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Makroskonomisk bilde

Grunnlinjen i prognosen forutsetter at den globale ekspansjonen vil forbli robust i 2026.
Et viktig argument er fortsatt stgtte fra finanspolitikken, seerlig i farste halvar, samt gun-
stige finansielle forhold som kan bidra til 8 handtere svakere sentiment i bedriftssek-
toren. Samtidig forblir det imidlertid en ikke ubetydelig sannsynlighet for et negativt
scenario - J.P. Morgan Global Research anslar for 2026 en om lag 35 % sannsynlighet for
resesjon, bade i USA og globalt.

| denne sammenhengen er arbeidsmarkedet og forbruket et viktig utropstegn i det mak-
rogkonomiske perspektivet. Selv om BNP-veksten i 2025 fremsto som robust, oppsto
det en spesifikk ubalanse i gkonomien. Bedriftenes tiltak gikk i gkende grad i retning
av kapitalutgifter, hovedsakelig brukt til investeringer i teknologi, mens dynamikken i
jobbskaping avtok. Fremover kan dette fgre til begrenset husholdningsforbruk, seerlig i
utviklede gkonomier. I tillegg kommerinflasjon, som etter at enrekke sentrale sjokk avtok
riktignok var forventet a roe seg, men som ifglge Bruce Kasman, sjefsglobalgkonom i JP
Morgan, fortsattholdersegrundt3%-nivaet, med baresmategntilennedadgaendebane.
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[1] Fremtidsrettede uttalelser er basert pa forutsetninger og gjeldende forventninger
som kan vaere ungyaktige, eller pa det naveerende gkonomiske miljget, som kan endre
seq. Slike uttalelser er ingen garanti for fremtidig avkastning. De innebeaerer risikoer og
andre usikkerhetsfaktorer som er vanskelige a forutsi. Faktiske resultater kan avvike
vesentlig fra resultater uttrykt eller implisert i enhver fremtidsrettet uttalelse.
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Risikoadvarsel:

CFDer er komplekse instrumenter og innebaerer hgy risiko for a tape penger raskt pa grunn
av belaning. 75.37% av detaljhandelsinvestorkontoer taper penger nar de handler CFDer med
denne leverandgren. Du bgr vurdere om du forstar hvordan CFDer fungerer og om du har rad til

a ta den hgye risikoen for a tape pengene dine.
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